
EXPUNERE DE MOTIVE 

Sectiunea 1 , 

Titlul proiectului de act normativ 

LEGE 

pentru modificarea şi completarea Legii nr. 236/2022 privind supravegherea 

prudential a societătilor de servicii de investitii financiare, precum şi pentru 

modificarea şi completarea unor acte normative 

Sectiunea a 2-a 

Motivul emiterii actului normativ 

2.1. Sursa proiectului de act normativ 

În Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L din 4 decembrie 2024 a fost 

publicată Directiva (UE) 2024/2994 a Parlamentului European şi a Consiliului din 

27 noiembrie 2024 de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE ,si (UE) 

2019/2034 in ceea ce priveşte tratamentul riscului de concentrare rezultat din 

expuneri faţă de contrapărţi centrale ,si al riscului de contraparte pentru tranzacţiile 

cu ins trumente financiare derivate compensate la nivel central (Directiva (UE) 

2024/2994). 

Statele membre au obligaţia de a asigura intrarea în vigoare a actelor noiinative 

de transpunere a directivei până la data de 25 iunie 2026. 

Directiva (UE) 2024/2994 are în vedere abordarea posibilelor-.---C -. _:- cinte 
pCnET ~ 

asupra stabilităţii financiare generate de dependenţa excesivă a siste i finar~~
>>q 

\-`: 
Uniunii Europene de contrapărţi centrale de importanţă sistemică din , ăiri ter in acest 

_ (~
\ 
~ 

sens, pentru asigurarea stabilităţii financiare şi pentru diminuarea posi ~'-~l~i~'r""°~riscuri de 
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contagiune în tot sistemul financiar al Uniunii Europene, la nivelul Directivei 

2013/36/UE a Parlamentului European şi a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire 

la accesul la activitatea instituţiilor de credit şi supravegherea prudenţială a 

instituţiilor de credit ,s'i a firmelor de investiţii, de modificare a Directivei 2002/87/CE 

şi de abrogare a Directive/or 2006/48/CE ,si 2006/49/CE şi al Directivei (UE) 

2019/2034 a Parlamentului European şi a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind 

supravegherea prudentială a firmelor de investitii şi de modcare a Directive/or 

2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE ,si 2014/65/UE 

(Directiva (UE) 2019/2034) sunt introduse măsuri corespunzătoare vizănd 

identificarea, gestionarea şi monitorizarea riscului de concentrare rezultat din 

expunerile fat ă de contrapărţi centrale. Totodată, pentru a se asigura corelarea cu 

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European i al Consiliului din 

4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapărţile 

centrale ,si registrele centrale de tranzacţii şi buna funcţionare a pieţei interne, la 

nivelul Directivei 2009/65/CE a Parlamentului European ,si a Consiliului din 13 iulie 

2009 de coordonare a actelor cu putere de lege şi a actelor administrative privind 

organismele de plasament colectiv in valor mobiliare (OPCVM) se stabileşte un set 

uniform de norme pentru abordarea riscului de contraparte in tranzacţiile cu 

instrumente financiare derivate efectuate de organisme de plasament colectiv in valori 

mobiliare, in cazul in care tranzacţiile au fost compensate de o contraparte central

care este autorizată sau recunoscută in temeiul regulamentului menţionat anterior. 

În vederea transpunerii articolului 3 din Directiva (UE) 2024/2994, prin care se 

modifică Directiva (UE) 2019/2034, a fost elaborat Proiectul de Lege pentru 

modificarea ,si completarea Legii nr. 236/2022 privind supravegherea prudenţială a 

societătilor de servicii de investiţii financiare, precum şi pentru modificarea şi 

completarea unor acte normative. 

2.2. Descrierea situatiei actuale 
, 

Actul normativ naţional care asigură transpunerea la nivel de le 

(UE) 2019/2034 este Legea nr. 236/2022 privind supravegherea 
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societătilor de servicii de investiţii financiare, precum şi pentru modificarea şi 

completarea unor acte normative. 

Adoptarea Proiectului de Lege pentru modificarea şi completarea Legii nr. 

236/2022 privind supravegherea prudenţială a societătilor de servicii de investitii 

financiare, precum ,si pentru modificarea yi completarea unor acte normative este 

necesară pentru asigurarea transpunerii modificărilor aduse Directivei (UE) 

2019/2034, act normativ european prin care sunt stabilite cerinţele prudenţiale 

aplicabile firmelor de investiţii, aflate în aria de competenţă a Autorităţii de 

Supraveghere Financiară. 

Neadoptarea proiectului de act normativ ar presupune nerespectarea obligaţiilor 

ce revin României în calitate de stat membru al Uniunii Europene şi ar atrage 

aplicarea de sancţiuni României legate de netranspunerea la nivel national a 

prevederilor legislaţiei Uniunii. 

2.3. Schimbări preconizate 

Potrivit prevederilor proiectului de lege, societăţile de servicii de investiţii 

financiare (S.S.I.F.) vor lua măsurile necesare pentru a-şi adapta modelele de afaceri, 

astfel încât să asigure corelarea cu noile cerinţe de compensare prevăzute în 

Regulamentul (UE) nr. 648/2012, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul (UE) 

2024/2987', şi să îşi îmbunătăţească practicile de gestionare a riscurilor, luând în 

considerare natura, dimensiunea şi complexitatea activităţilor lor de pia . În acord cu 

cerinţele art. 7a din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, modificările au în vedere, în 

principal, următoarele aspecte: 

- mecanismele de guvernanţă ale S.S.I.F. vor cuprinde procese eficace de 

identificare, administrare, monitorizare şi raportare a riscului de concentrare 

rezultat din expunerile faţă de contrapărţi centrale; 

S.S.I.F. va dispune de strategii, politici şi procese solide pentru identificarea, 
~ ~_ sFcf;..~,. 

măsurarea, administrarea şi monitorizarea surselor şi efectelor se ~c►~ ica~i
adl(i,l y \. .~ 
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1 Regulamentul (UE) 2024/2987 at Parlamentului European şi at Consiliului din 27 noiembr( %.~k?4 de modific~e a 
Regulamentelor (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 575/2013 şi (UE) 2017/1131 în ceea ce priveşte m ' °O ~ rminuare a .' ~ ~ ~ wl

expunerilor excesive fa de contrapăr~i centrale din ţări terţe şi de îmbunătă~ire a eficientei pieYelor ensare din 
Uniune 
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riscului de concentrare rezultat din expunerile fat de contrapărţi centrale şi a 

impactului semnificativ asupra fondurilor proprii ale S.S.I.F.; 

- organul de conducere al S.S.I.F. va fi responsabil cu elaborarea de planuri 

specifice şi objective cuantificabile pentru a monitoriza şi a aborda riscul de 

concentrare rezultat din expunerile fa ţă de contrapărţile centrale care oferă 

servicii de importanţă sistemică semnificativă pentru Uniunea European ă sau 

pentru statele membre; 

- Autoritatea de Supraveghere Financiară va evalua şi va monitoriza evoluţiile 

practicilor S.S.I.F. in ceea ce priveşte gestionarea riscului de concentrare 

rezultat din expunerile fa ţă de contrapărţi centrale, planurile şi progresele 

inregistrate de S.S.I.F. in privinia adaptării modelelor de afaceri conform 

Regulamentului (UE) nr. 648/2012; 

- Autoritatea de Supraveghere Financiară va avea competenţa de a impune 

S.S.I.F. reducerea expunerilor fa; ă de o contraparte central sau realinierea 

expunerilor din conturile de compensare, in cazul in care consider ă că exist ă un 

risc de concentrare excesiv cauzat de expunerile fa ţă de contrapartea central

respectivă. 

2.4. Alte informatii 

Nu este cazul. 

Sectiunea a 3-a 

Impactul socioeconomic 

3.1. Descrierea general a beneficiilor şi costurilor estimate ca urmare a intrării in 

vigoare a actului normativ 

Potrivit preambulului Directivei (UE) 2024/2994, unul dintre obiectivele 'âctului ; 
normativ european este asigurarea faptului că firmele de investiiii si_, âutorităţile lo 

l'o; i_r11 
competente monitorizează şi diminuează in mod corespunzător risculde entrare) 

rezultat din expuneri faţă de contrapărţi centrale. Prin urmare, S.SJ vo 1`~ 
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demersurile necesare pentru a îşi adapta mecanismele de guvernanţă ce vizează 

gestionarea riscului de concentrare rezultat din expunerile fa ţă de contrapărţi centrale la 

noile cerinţe, iar Autoritatea de Supraveghere Financiară, în calitate de autoritate 

competent , va supraveghea respectarea de către entităţile vizate a obligaţiilor de decurg 

din proiectul de lege. 

3.2. Impactul social 

Nu este cazul. 

3.3. Impactul asupra drepturilor şi libertăţilor fundamentale ale omului 

Nu este cazul. 

3.4. Impactul macroeconomic 

Nu este cazul. 

3.4.1. Impactul asupra economiei şi asupra principalilor indicatori macroeconomici 

Nu este cazul. 

3.4.2. Impactul asupra mediului concurential şi domeniul ajutoarelor de stat 

Nu este cazul. 

3.5. Impact asupra mediului de afaceri 

După cum se arată în preambulul Directivei (UE) 2024/2994, noile măsuri contribuie la 

asigurarea stabilităţii financiare în Uniunea European ă şi la diminuarea posibilelor 

riscuri de contagiune în tot sistemul financiar al Uniunii, urmând ca noile prevederi să 

fie în beneficiul mediului de afaceri. 

3.6. Impact asupra mediului înconjurător 

Nu este cazul. 

fr~~;./

J  

3.7. Evaluarea costurilor şi beneficiilor din perspectiva inovării şi ~Ii'grtali~ilf~i
I 
`'^ illl,n ~ f _ a 
o ~ 

Nu este cazul.
ri~~° j ~;• 
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Î 3.8. Evaluarea costurilor şi beneficiilor din perspectiva dezvoltării durabile 

Nu este cazul. 

3.9. Alte informatii 

Nu este cazul. 

Sectiunea a 4-a 

Impactul financiar asupra bugetului general consolidat, 

atât pe termen scurt, pentru anul curent, cât şi pe termen lung 

(pe 5 ani), inclusiv informatii cu privire la cheltuieli şi venituri 

- în mu i lei (RON) - 

Indicatori Anul 

curent 

Următorii patru ani Media pe 

cinci ani 

1 2 3 4 5 6 7 

4.1. Modificări ale 

veniturilor bugetare, în 

plus/minus, din care: 

Nu este cazul. 

a) buget de stat, din acesta: 

i.impozit pe profit 

ii.impozit pe venit 

b) bugete locale 

i. impozit pe profit
~ 

'~n  ̀ y\`

c) bugetul asigurărilor

sociale de stat: 
~ 

, 

, ) ì 

,r 
; 

= 
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i. contribuţii de asigurări 

d) alte tipuri de venituri 

(se va menţiona natura 

acestora) 

4.2. Modificări ale 

cheltuielilor bugetare, 

plus/minus, din care: 

Nu este cazul. 

a) buget de stat, din acesta: 

i. cheltuieli de personal 

ii. bunuri si servicii ~ 

b) bugete locale: 

i. cheltuieli de personal 

ii. bunuri si servicii > 

c) bugetul asigurărilor 

sociale de stat: 

i. cheltuieli de personal 

ii. bunuri si servicii 

4.3. Impact financiar, 

plus/minus, din care: 

Prezentul act normativ nu se refer ă la acest subject. 

a) buget de stat 

b) bugete locale 

~ 
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4.4. Propuneri pentru 

acoperirea creşterij 

cheltujelilor bugetare 

Prezentul act normativ nu se refer ă la acest subject. 

4.5. Propuneri pentru a 

compensa reducerea 

veniturilor bugetare 

Prezentul act normativ nu conduce la reducerea 

veniturilor bugetare. 

4.6. Calcule detaljate privind 

fundamentarea modificărilor 

veniturilor si/sau , 

cheltuielilor bugetare 

Nu este cazul. 

4.7. Prezentarea, în cadrul proiectelor de acte normative a căror adoptare atrage 

majorarea cheltujelilor bugetare, a următoarelor documente: 

a) fa financiară prevăzută la art. 15 din Legea nr 500/2002 privind finanţele publice, 

cu modificările şi completările ulterioare, însoţită de ipotezele şi metodologia de calcul 

utilizată; 

b) declaraţie conform căreia majorarea de cheltuieli respectivă este compatibilă cu 

obiectivele şi priorităţile strategice specificate în strategia fiscal-bugetară, cu legea 

bugetară anuală şi cu plafoanele de cheltuieli prezentate în strategia fiscal-bugetară. 

Nu este cazul. 

4.8. Alte informatii > 

Nu este cazul. 

Sectiunea a 5-a 

Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei în vigoare 

5.1. Măsuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiectului d âct 

normativ Inn~;!
J ~\~ nuil v.~,. 

. ~.

i 
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Nu este cazul. 

5.2. Impactul asupra legislaţiei în domeniul achizitiilor publice 

Nu este cazul. 

5.3. Conformitatea proiectului de act normativ cu legislaţia UE (în cazul proiectelor 

cc transpun sau asigură aplicarea unor prevederi de drept UE) 

5.3.1. Măsuri normative necesare transpunerii directivelor UE 

Proiectul de lege asigură transpunerea art. 3 din Directiva (UE) 2024/2994. 

5.3.2. Măsuri normative necesare aplicării actelor legislative UE 

Nu este cazul. 

5.4. Hotărâri ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene 

Nu este cazul. 

5.5. Alte acte normative şi/sau documente internationale din care decurg 

angajamente asumate 

Nu este cazul. 

5.6. Alte informatii 

Nu este cazul. 

Sectiunea a 6-a 

Consultările efectuate în vederea elaborării proiectului de act normativ 

6.1. Informatii privind neaplicarea procedurii de participare la elabo area actelor 
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Nu este cazul. 

6.2. Informatii privind procesul de consultare cu organizatiile neguvernamentale, 

institute de cercetare şi alte organisme implicate 

Proiectul de lege va face obiectul consultării publice prin publicarea pe site-ul 

Ministerului Finanţelor, astfel încât toate părţile interesate să poată transmite observaţii 

şi propuneri în conformitate cu prevederile Legii nr. 52/2003 privind transparenţa 

decizională. 

6.3. Informatii despre consultările organizate cu autoritătile administratiei publice 

locale 

Nu este cazul. 

6.4. Informatii privind puncte de vedere/opinii emise de organisme consultative 

constituite prin acte normative 

Nu este cazul. 

6.5. Informatii privind avizarea de către: 

a) Consiliul Legislativ 

b) Consiliul Suprem de Apărare a Ţării 

c) Consiliul Economic şi Social 

d) Consiliul Concurentei 

e) Curtea de Conturi 

Proiectul actului normativ a fost avizat de Consiliul Legislativ prin avizul nr. 

820/2025. 

Proiectul actului normativ a fost avizat de Consiliul Economic şi Social prin avizul 

nr. 6356/2025. 

6.6. Alte informatii 

' SF.CRE 



Nu este cazul. 

Sectiunea a 7-a 

Activităţi de informare public privind elaborarea şi implementarea proiectului de 

act normativ 

7.1. Informarea societăţii civile cu privire la elaborarea proiectului de act normativ 

Prezentul proiect de act normativ a fost elaborat cu aplicarea prevederilor Legii nr. 

52/2003 privind transparenţa decizională în administraţia public . 

Proiectul de lege a fost publicat pe site-ul Ministerului Finanţelor, pentru consultare 

public, începând cu data de 6 octombrie 2025, pentru o perioadă de 10 zile 

calendaristice, fiind asigurată astfel informarea societăţii civile cu privire la elaborarea 

proiectului de lege. 

7.2. Informarea societătii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului în 

urma implementării proiectului de act normativ, precum şi efectele asupra sănătătii 

şi securităţii cetătenilor sau diversitătii biologice 

Nu este cazul. 

Sectiunea a 8-a 

Măsuri privind implementarea, monitorizarea şi evaluarea proiectului de act 

normativ 

8.1. Măsurile de punere în aplicare a proiectului de act normativ 

Nu este cazul. 

8.2. Alte informatii 

Nu este cazul. 
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Faţă de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege pentru modificarea şi 

completarea Legii nr. 236/2022 privind supravegherea prudenţială a societăţilor de servicii 
de investiţii financiare, precum şi pentru modificarea şi completarea unor acte normative, 
pe care îl supunem Parlamentului spre adoptare, cu procedura de urgenţă prevăzută de art. 
76 aim . (3) din Constituţia României, republicată. 

PRIM - MINISTRU 

ILIE-GA 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Tabel comparativ privind modificarea şi completarea Legii nr. 236/2022 privind supravegherea pruden~ială a societă~ilor de servicii de 
investi~ii financiare, precum şi pentru modificarea şi completarea unor acte normative 

Nr. 
crt. 

Legea nr. 236/2022 
- forma în vigoare - 

Project de lege privind modificarea Legii nr. 236/2022 Fundamentarea 
modifjcării 

l . 

Art. 3. - În sensul prezentei legi, termenii şi expresiile de mai 
jos au următoarele semnificaţii: (...) 

Art. I. - Legea nr. 236/2022 privind supravegherea prudenîială 

a societă~ilor de servicii de investi~ii financiare, precum şi pentru 
modificarea şi completarea unor acte normative, publicată în 
Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 737 din 22 iulie 
2022, se modifică şi se completează după cum urmează: 

1. La articolul 3, după punctul 6, se introduc două noi puncte, 
pct. 6 1 şi 62, cu următorul cuprins: 

6'. contraparte centrală sau CPC - o persoană juridic, astfel 

Transpunere art. 3 pct. 1 din 
Directiva (UE) 2024/2994 

cum este definită la art. 2 pct. 1 din Re2ulamentul (UE) 
nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 
4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate 
extrabursiere, contrapărtile centrale si re~istrele centrale de 
tranzactii, cu modificările si completările ulterioare, 
denumit în continuare ReRulamentul (UE) nr. 648/2012; 

62. contraparte centrală califcată sau CPCC - o persoană 

juridic, astfel cum este definită la art. 4 aim . (1) pct. 88 din 
Re~ulamentul (UE) nr. 575/2013. 

2. Art. 25. - În scopul îndeplinirii sarcinilor de supraveghere 
care îi revin în temeiul rezentei le ~ sau al Re ulamentului P g g 
(UE) 2019/2.033 şi în scopul de a face schimb de informa~ii, 
A.S.F. poate încheia, în conformitate cu prevederile art. 33 din 

2. La articolul 25, litera a) se modifică şi va avea următorul 

cu rins: p 
Modificare tehnică 

legislativă
* - 
D`RE~ TREI C+ " 

:^E 

Pagina 1 din 6 
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Autoritatea de Supraveghere Financiar'd 

Nr. 
crt. 

Legea nr. 236/2022 
- forma in vigoare - 

Project de lege privind mod ificarea Legii nr. 236/2022 Fundamentarea 
modifjcării 

Regulamentul (UE) nr. 1.095/2010 al Parlamentului European 
şi al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a 
Autorită~ii europene de supraveghere (Autoritatea europeană 

pentru valori mobiliare şi pie~e), de modificare a Deciziei nr. 
716/2009/CE şi de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a 
Comisiei, acorduri de cooperare cu autorită~ile de 
supraveghere din ri terle, precum şi cu autorităli sau 
organisme din ri terie responsabile pentru exercitarea 
următoarelor atribulii, cu condilia ca informatiile comunicate 
să facă obiectul unor garanlii ale secretului profesional cel 
pu~in echivalente cu cele prevăzute la art. 21-24: 

a) supravegherea institu~iilor financiare şi a pie~elorfinanciare, 
inclusiv supravegherea entită~ilor financiare autorizate să 

func~ioneze in calitate de contrapăr~i centrale in cazul in care 
contrapărlile centrale au fost recunoscute in temeiul art. 25 din 
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European şi 

al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare 
derivate extrabursiere, contrapăr~ile centrale şi registrele 
centrale de tranzac~ii; 

a) supravegherea institu~iilor financiare şi a pie~elor financiare, 
inclusiv supravegherea entită~ilor financiare autorizate să 

func~ioneze in calitate de contrapăr~i centrale in cazul in care 
contrapăr~ile centrale au fost recunoscute in temeiul art. 25 din 
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 a' Parlamentului European  
al Consiliului din 1 iulic 2012 privind instrumcntcic financiare
derivatc cxtrabursierc, contrapărlilc centrale şi registrcle ccntralo
ao r. ..+:, ~s~; 
3. La articolul 30 alineatul (1), litera b) se modifică şi va avea Transpunere art. 3 pct. 2 din 
următorul cuprins: Directiva (UE) 2024/2994 

Întrucât titlul dest urat al 
Regulamentului (UE) nr. 
648/2012 a fost introdus 
anterior, la art. I pct. 1 din 
proiectul de lege, in 
cuprinsul lit, a) art. 25, 
denumirea regulamentului 
va fi prescurtată. 

3. 

Art. 30. - (1) S.S.I.F. dispune de mecanisme de guvernan~ă 

solide care includ toate elementele următoare: 

b) procese eficace de identificare, administrare, monitorizare 
şi raportare a riscurilor la care este sau poate fi expusă S.S.I.F. 
sau a riscurilor pe care S.S.I.F. le prezintă sau le poate prezenta 
pentru al~ii; 

„b) procese eficace de identificare, administrare, monitorizare şi 

raportare a riscurilor la care este sau poate fi expusă S.S.I.F. sau 
a riscurilor pe care S.S.I.F. le prezintă sau le poate prezenta 
pentru altii, inclusiv a riscului de concentrare rezultat din 
ex . unerile fa ă de contra • ăr i centrale inând seama de 

~pfAAN/~ 

* 
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Autoritatea de Supraveghere Financiară 

Nr. 
crt. 

Legea nr. 236/2022 
- forma în vigoare - 

Project de lege privind modificarea Legii nr. 236/2022 Fundamentarea 
modifjcării 

conditiile prevăzute la art. 7a din Re~ulamentul (UE) 
nr. 648/2012;". 
4. La articolu134 alineatul (1), după litera d) se introduce o nouă 

liter, lit. e), cu următorul cuprins: 
4. Art. 34. - (1) S.S.I.F. dispune de strategii, politici, procese şi 

sisteme solide pentru identificarea, măsurarea, gestionarea şi 

monitorizarea următoarelor elemente: 
(...) e) sursele si efectele semnificative ale riscului de concentrare 

rezultat din expunerile fat ă de contrapărti centrale si once 
impact semnificativ asupra fondurilor proprii. 

Transpunere art. 3 pct. 3 lit. 
a) din Directiva (UE) 
2024/2994 

5. Art. 34. - (1) S.S.I.F. dispune de strategii, politici, procese şi 

sisteme solide pentru identificarea, măsurarea, gestionarea şi 

monitorizarea următoarelor elemente: 
a) sursele şi efectele semnificative ale riscului pentru clien~i şi 

once impact semnificativ asupra fondurilor proprii; 
b) sursele şi efectele semnificative ale riscului pentru pia~ă şi 

once impact semnificativ asupra fondurilor proprii; 
c) sursele şi efectele semnificative ale riscului pentru S.S.I.F., 
în special cele care pot diminua nivelul fondurilor proprii 
disponibile; 
d) riscul de lichiditate de-a lungul unui set corespunzător de 
orizonturi de timp, inclusiv intrazilnic, astfel încăt să se 
asigure că S.S.I.F. men~ine niveluri adecvate ale resurselor 
lichide, inclusiv în ceea ce priveşte abordarea surselor 
semnificative ale riscurilor prevăzute la lit, a), b) şi c). 
(2) Strategiile, politicile, procesele şi sistemele trebuie să fie 
propor~ionale cu complexitatea, profilul de risc, obiectul de 
activitate al S.S.I.F. şi toleran~a la risc stabilite de organul de 
conducere şi să reflecte importan~a S.S.I.F. în fiecare stat 
membru în care aceasta Ti desfâşoară activitatea. 

5. La articolul 34, după alineatul (5) se introduce un nou alineat, 
alin. (6), cu următorul cuprins: 

(6) În sensul prevederilor aljn. (1) lit. e), or2anul de 
conducere elaborează planuri specifjce Şi obiective 
cuantifjcabile în conformitate cu cerintele prevăzute la art. 
7a din Re>?ulamentul (UE) nr. 648/2012 pentru a monitoriza 
si a aborda riscul de concentrare rezultat din expunerile fată 

de contrapărtile centrale care oferă servicii de importantă 

sistemică semnificativ ă pentru Uniunea European ă sau 
pentru unul on mai multe dintre statele membre ale acesteia. 
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(3) În sensul prevederilor alin. (1) lit, a) şi alin. (2), A.S.F. ia 
în considerare dispozi~iile Legii nr. 126/2018 şi ale 
reglementărilor A.S.F. emise în aplicarea acesteia referitoare 
la segregarea fondurilor clien~ilor de~inute de o S.S.I.F. 
(4) În sensul prevederilor alin. (1) lit. a), S.S.I.F. ia in 
considerare de~inerea unei asigurări de răspundere civil
profesională ca instrument eficace in administrarea riscurilor. 
(5) În sensul prevederilor alin. (1) lit. c), sursele semnificative 
ale riscului pentru S.S.I.F. includ, dacă acest lucru este 
relevant, modificări semnificative ale valorii contabile a 
activelor, inclusiv a crean~elor asupra agen~ilor delega~i, 
intrarea in dificultate a clienlilor sau a contrapăr~ilor, pozi~ii in 
instrumente financiare, monede străine şi mărfuri şi obliga~ii 
fa de sisteme de pensii cu presta~ii predefinite. 
Art. 44. - (1) A.S.F. analizează, in măsura in care este relevant 
şi necesar şi inând seama de dimensiunea, profilul de risc şi 

modelul de afaceri ale S.S.I.F., dispozi~iile, strategiile, 
procesele şi mecanismele puse in aplicare de S.S.I.F. pentru a 
se conforma prevederilor prezentei legi şi ale Regulamentului 
(UE) 2019/2.033 şi evaluează următoarele elemente, după caz 
şi dacă este relevant, pentru a asigura gestionarea şi acoperirea 
adecvate ale riscurilor S.S.I.F.: 
a) riscurile prevăzute la art. 34; 
b) distribuirea geografică a expunerilor S.S.I.F.; 
c) modelul de afaceri al S.S.I.F.; 
d) evaluarea riscului sistemic, 1inând seama de identificarea şi 

măsurarea riscului sistemic in conformitate cu art. 23 din 
Regulamentul (UE) nr. 1.093/2010 sau de recomandările 

CERS; 

6. 6. La articolu144, după alineatul (2) se introduce un nou alineat, 
alin. (3), cu următorul cuprins: 

(3) În sensul prevederilor alin. (1) lit. a), A.S.F. evaluează si 
monitorizează evoluţiile practicilor S.S.I.F. in ceea cc 
priveste 2estionarea riscului de concentrare rezultat pentru 
acestea din expunerile fat ă de contrapărti centrale, inclusiv 
planurile elaborate de S.S.I.F. in conformitate cu art. 34 aljn. 
(1), precum si pro2resele inregistrate in ceea ce priveŞte 

adaptarea modelelor lor de afaceri la dispoziţiile prevăzute 

la art. 7a din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. 

Transpunere art. 3 pct. 4 din 
Directiva (UE) 2024/2994 
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e) riscurile pentru securitatea re~elelor şi a sistemelor 
informatice ale S.S.I.F., pentru a asigura confiden~ialitatea, 
integritatea şi disponibilitatea proceselor, datelor şi activelor 
acesteia; 
f) expunerea S.S.I.F. la riscul de rat ă a dobânzii rezultat din 
activită~i din afara portofoliului de tranzac~ionare; 
g) mecanismele de guvernan ale S.S.I.F. şi capacitatea 
membrilor organului de conducere de a-şi exercita atribu~iile. 
(2) În sensul aim . (1), dacă S.S.I.F. define o asigurare de 
răspundere civil ă profesională, A.S.F. ia în considerare acest 
lucru, în realizarea evaluării prevăzute la aim . (1). 

7. 

Art. 49 
(2) În sensul prevederilor art. 44, 45, 47 şi 48 şi în vederea 
aplicării Regulamentului (UE) 2019/2.033, A.S.F. dispune de 
următoarele competen~e: 

7. La articolu149 alineatul (2), partea introductivă se modifică şi 

va avea următorul cuprins: 

(2) În sensul prevederilor art. 34, 35, 44, 45, 47 Şi 48 din 

Transpunere art. 3 pct. 5 lit. 
a) din Directiva (UE) 
2024/2994 

prezenta lege Şi al aplicării Regulamentului (UE) 2019/2033, 
A.S.F. dispune de următoarele competenţe (...): 

8. Art. 49 
(2) În sensul prevederilor art. 44, 45, 47 şi 48 şi în vederea 
aplicării Regulamentului (UE) 2019/2.033, A.S.F. dispune de 
următoarele competen~e: (...) 

8. La articolu149 alineatul (2), după litera m) se introduce o nouă 

literă, lit. n), cu următorul cuprins: 

n) de a impune S.S.I.F. să reducă expunerile fat ă de o 

Transpunere art. 3 pct. 5 lit. 
b) din Directiva (UE) 
2024/2994 

contraparte central ă sau să realinieze expunerile din 
conturile lor de compensare în conformitate cu art. 7a din 
ReSulamentul (UE) nr. 648/2012, în cazul în care A.S.F. 
consider ă că exist ă un risc de concentrare excesiv cauzat de 
expunerile fată de contrapartea centrală respectivă. 

9. 9. Menţiunea de transpunere se modifică şi va avea următorul

cuprins:
I
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Prezenta lege transpune prevederile Directivei (UE) 
2019/2.034 a Parlamentului European şi a Consiliului din 27 
noiembrie 2019 privind supravegherea prudenhială a firmelor 
de investi~ii şi de modificare a Directivelor 2002/87/CE, 
2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE şi 

2014/65/UE, publicată i'n Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, 
seria L, nr. 314/64 din 5 decembrie 2019, cu excep~ia art. 60, 
61 şi art. 62 pct. 21-23. 

Prezenta lege transpune prevederile_ 
1. Directivei (UE) 2019/2.034 a Parlamentului European 

şi a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind supravegherea 
pruden~ială a firmelor de investi~ii şi de modificare a Directivelor 
2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 
2014/59/UE şi 2014/65/UE, publicată in Jurnalul Oficial al 
Uniunii Europene, seria L, nr. 314/64 din 5 decembrie 2019, cu 
excep~ia art. 60, 61 şi art. 62 pct. 21-23L 

2. art. 3 din Directiva (UE) 2024/2994 
a Parlamentului European şi a Consiliului din 27 noiembrie 
2024 de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2013/36/UE si 
(UE) 2019/2034 in ceea cc priveŞte tratamentul riscului de 
concentrare rezultat din expuneri fat ă de contrapărti 

centrale si al riscului de contraparte pentru tranzacţiile cu 
instrumente financiare derivate compensate la nivel central
publicată in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L 
din 4 decembrie 2024. 
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